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基金表现与分析

	开放式
	现金富利
	华安创新
	华安中国A股
	宝利配置

	
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名  

	YTD
	0.5530 
	6/30
	1.2370
	22.11 
	32/61
	1.0580
	19.41 
	44/61
	1.2920
	23.96 
	10/58

	本周
	0.0360 
	25/34
	
	1.48 
	8/61
	
	2.03 
	3/61
	
	1.02 
	12/64


	封闭式
	安信
	安顺
	安瑞
	安久

	
	回报
	排名
	回报
	排名
	回报
	排名
	回报
	排名

	YTD
	17.36
	11/26
	20.21 
	5/26
	17.95 
	16/28
	22.16 
	5/28

	本周
	0.41 
	4/26
	-0.24 
	12/26
	0.71 
	1/28
	-0.11 
	8/28


数据；晨星；回报（%）
本周市场震荡上行，上证指数上涨1.23%，上证180指数上涨1.30%，深综指上涨1.95%，华安6个主动型股票基金平均上涨0.54%。基金安顺、基金安信今年以来净值增长分别名列26家大规模封闭式基金的第5位、第11位，基金安久今年以来净值增长名列28家小规模封闭式基金的第5位，华安创新今年以来净值增长名列61家股票型开放式基金的第32位，华安宝利配置今年以来净值增长名列58家配置型开放式基金的第10位，华安现金富利今年以来累计回报名列30家货币基金的第6位。
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本周周边股市全面下跌，美国、欧洲和日本市场分别下跌了0.49%、0.81%和1.44%，H股指数下跌122点收于6777点。

本周A股市场大幅震荡，周四单日下跌28点，但周五一举收复失地，并收盘于全周高位。有色、房地产等前期强势板块大幅回调，而医药、汽车板块表现出色。

在今年以来的市场上涨过程中，各行业、风格指数分化巨大。但我们认为，市场的不同偏好最终都将统一于长期风险/收益关系上，尽管定价体系可能会在相当长阶段内表现出向某个方向的较大偏离，但长期来看仍将保持动态平衡的状态。在行情级别进一步提升的背景下，更可能出现板块轮动推动市场整体估值水平上升的格局。

展望后市，我们预期市场涨势仍将延续，而热点的逐步转换将可能使市场的震荡有所加剧。
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中信行业指数表现

	板块名称
	周收益
	月收益
	YTD收益

	前五板块
	
	
	

	生物制药
	5.04%
	14.56%
	20.69%

	健康护理
	4.78%
	13.74%
	19.32%

	汽车
	4.56%
	10.18%
	23.23%

	休闲设备
	4.10%
	10.81%
	14.35%

	航空国防
	3.83%
	15.03%
	33.95%

	后五板块
	
	
	

	仓储
	-5.77%
	6.83%
	41.84%

	铁路运输
	-3.61%
	16.13%
	28.71%

	橡胶塑料
	-3.54%
	6.87%
	9.93%

	容器包装
	-3.54%
	6.87%
	9.93%

	供水公用
	-3.01%
	-2.17%
	4.27%
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一级市场：上周发行了北机CP01和CP02、 中电信CP01、中铁四局CP01、强生CP01 和耀皮CP01这6 个短期融资券品种，发行规模为237.5 亿，发行量较前周增加，发行利率依然较低，1年期的北机和中铁发行利率分别为3.2098%和3.2951%，而信用较高的中电信发行利率只有3.05%。
上周五2006 年4 期国债发行，发行量309.6 亿元，期限3 年，最终中标利率为2.12％，认购高达倍数为2.29 倍。从中标结果看，商业银行是本期债券的绝对主力。本期债券中标利率低于同期二级市场水平，也低于市场普遍的预期，这显示尽管市场预期谨慎，银行对于3 年期国债这样的品种依然是非常追捧的，当然，与一级市场状况呈现鲜明对比的是二级市场并未产生积极的响应，表明绝大多数投资者对该券收益率并不认可。
二级市场：上周交易所市场呈现连续下跌，上证国债指数收于109.793 点，较前周下跌了0.332 点，成交量也有所减少。从品种来看，浮息债和非跨市场债成交相对活跃，而跨市场债交投较为冷清。从收益率曲线的变化看，中期品种收益率上升约10bp 左右，而收益率曲线的中后端则有所平坦化。
由于各项经济数据的出台，强化了市场对紧缩性政策的预期，前期较为平稳的银行间市场开始补跌。央票在前半周抛盘有大量抛盘，后半周成交品种和数量有所下降。国债和金融债市场的抛盘也较多，但是成交基本集中在5年期以下品种，其余各期限成交较少，总体看，收益率曲线中长端上升的幅度较大，中长期金融债的信用利差和流动性溢价增加。
央行公开市场操作：上周央行公开市场操作分别发行了400 亿1 年期和200亿3 个月央票，同时7 天正回购为700 亿，到期的央票和正回购规模合计是800亿，净回笼资金达到了500 亿。
从利率水平看，1年期央票利率继续小幅上升，达到2.0096%，3个月央票的利率也攀升到1.8536%。
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4月14日央行公布一季度金融数据：截至3月末，广义货币（M2）余额为31.05万亿元，同比增长18.8%%，增长幅度比去年同期高4.7个百分点，而同期狭义货币（M1）的增幅只有12.7%%，货币供应依旧偏高，依旧偏离央行目标。头三个月的人民币贷款新增1.26万亿元，已经超过了央行今年全年目标2.5万亿元的50%%。
华安评论：

· 信贷增速只是温和回升，“激增”在于央行无力控制外汇占款的凸透镜下的视角。外汇占款不仅要求对冲，而且开始压制本身温和的信贷增速，显示外部失衡造成对内部造成的扭曲压力越来越大。如果央行将准备金率提高0.5个百分点作为预调，但经济客观上要到接近16%--18%，则这种预防性小幅提高准备金率效果未必大，但大幅提高准备金率的汇率背景、物价背景和政治背景又都不支持。
4月14日央行发布公告，QDII正式放行：其中允许符合条件的银行以代客外汇境外理财形式，集合境内机构和个人的人民币资金，在一定额度内购汇投资于境外固定收益类产品；允许符合条件的基金管理公司等证券经营机构在一定额度内集合境内机构和个人自有外汇，用于在境外进行的包含股票在内的组合证券投资；拓展保险机构境外证券投资业务，允许符合条件的保险机构购汇投资于境外固定收益类产品及货币市场工具，购汇额按保险机构总资产的一定比例控制。
华安评论：
· 对于资金外流的主要渠道---银行和保险公司，着眼资产配置和风险分散，其主要投资对象为低收益的固定收益类产品。而投资高收益产品的基金集合理财计划只运用外汇资产，因此对A股市场的资金分流有限。

4月16日市场最为关注的新老划断将启动：以向社会公开征求意见的《上市公司证券发行管理办法》发布为标志，作为“新老划断”重要步骤的恢复再融资工作提上日程。据悉，在结束为期一周的公开征求意见并履行相关报批程序后，《办法》有望在“五一”前后颁布实施。

华安评论：

· 再融资并不会对市场走势产生太大压力。相反，因为再融资政策的背景发生变化，再融资极有可能成为二级市场的推动力或催化剂。
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	股票指数
	昨日收盘
	涨跌（%）
	P/E

	
	
	1日
	1 月
	3 月
	1年
	YTD
	

	上海综合指数
	1359.54 
	2.04 
	7.10 
	12.50 
	11.72 
	17.10 
	19.16 

	深圳综合指数
	346.12 
	2.40 
	12.02 
	17.20 
	13.51 
	24.17 
	29.08 

	上海180指数
	2550.51 
	2.14 
	7.19 
	13.20 
	12.08 
	17.71 
	16.19 

	上证50指数
	910.63 
	2.07 
	5.49 
	11.28 
	11.45 
	14.34 
	15.37 

	中标300
	909.00 
	2.22 
	10.73 
	15.31 
	12.92 
	22.10 
	-

	上证B股指数
	91.88 
	2.08 
	9.65 
	29.17 
	13.49 
	48.15 
	23.21 

	香港恒生指数
	16429.45 
	0.73 
	5.86 
	4.06 
	19.29 
	10.44 
	12.80 

	香港H股指数
	6776.86 
	0.49 
	7.41 
	15.17 
	41.26 
	27.14 
	13.91 

	香港红筹指数
	2350.39 
	0.98 
	15.24 
	12.81 
	50.61 
	21.47 
	14.67 

	道琼斯指数
	11137.65 
	0.00 
	-0.12 
	1.62 
	8.36 
	3.92 
	22.83 

	纳斯达克指数
	2326.11 
	0.49 
	1.32 
	0.39 
	19.49 
	5.48 
	39.06 

	标普500
	1289.12 
	0.08 
	-0.64 
	0.12 
	10.94 
	3.27 
	17.92 

	罗素 2000
	751.11 
	0.45 
	2.04 
	6.02 
	26.89 
	11.57 
	42.82 

	日经225 
	17178.50 
	-0.32 
	5.13 
	8.68 
	51.08 
	6.62 
	46.57 

	东经指数
	1744.07 
	0.02 
	4.81 
	6.89 
	51.57 
	5.72 
	47.62 

	法国CAC 40指数
	5102.62 
	0.34 
	-0.28 
	5.20 
	24.12 
	8.22 
	14.57 

	英国富时指数
	6029.40 
	0.48 
	1.32 
	5.58 
	21.92 
	7.31 
	15.05 

	德国DAX指数
	5918.57 
	0.29 
	0.81 
	7.94 
	34.45 
	9.44 
	15.53 

	韩国KOSPI指数
	1432.72 
	1.92 
	6.83 
	3.11 
	51.26 
	3.87 
	11.01 

	孟买SENSEX 30 指数
	11237.23 
	-1.04 
	4.03 
	19.87 
	73.74 
	19.57 
	23.70 

	MSCI World(USD)
	1334.98 
	0.01 
	-0.27 
	3.05 
	18.79 
	6.14 
	18.04 

	MSCI EAFE(USD)
	1834.11 
	0.01 
	0.61 
	5.89 
	23.47 
	9.17 
	17.24 

	MSCI EAFE(Local)
	1047.73 
	0.01 
	1.89 
	5.69 
	31.25 
	7.66 
	-

	MSCI Europe(Local)
	1386.15 
	0.00 
	0.38 
	5.64 
	25.22 
	7.61 
	-

	MSCI Japan(Local)
	1072.78 
	0.05 
	4.97 
	5.51 
	52.92 
	7.35 
	-

	MSCI Hong kong(Local)
	8847.72 
	0.55 
	6.11 
	5.05 
	17.51 
	10.37 
	-

	MSCI Pac Basin ex Japan(Local)
	3321.86 
	0.00 
	2.09 
	4.53 
	18.29 
	6.36 
	-



	名称
	H股
	涨跌(%)
	A股
	涨跌(%)
	A/H

	
	
	5日
	YTD
	1年
	
	5日
	YTD
	1年
	

	鞍钢新轧
	7.45
	3.5
	78.4
	79.5
	6.01
	11.5
	52.5
	18.5
	0.78

	海螺水泥
	11.80
	7.3
	23.6
	59.5
	10.16
	5.2
	6.1
	49.4
	0.83

	马钢股份
	3.13
	13.6
	30.2
	15.7
	2.81
	16.6
	2.9
	-19.0
	0.86

	东方电机
	17.00
	2.1
	115.2
	132.9
	15.45
	0.5
	24.5
	20.2
	0.87

	深圳高速
	3.93
	4.0
	53.9
	45.4
	3.62
	-0.3
	-6.2
	-28.6
	0.89

	兖州煤业
	6.70
	-1.5
	34.7
	3.6
	6.39
	2.2
	7.9
	-14.7
	0.92

	中兴通讯
	31.40
	-4.4
	20.3
	34.2
	30.20
	-4.1
	8.7
	10.1
	0.92

	中海发展
	6.25
	-0.8
	9.6
	-12.6
	6.04
	-1.3
	9.8
	-46.0
	0.93

	青岛啤酒
	9.70
	-10.2
	18.3
	19.8
	9.56
	1.5
	14.9
	6.7
	0.95

	皖通高速
	4.60
	-4.7
	22.7
	5.1
	4.75
	-0.8
	-20.8
	-35.8
	0.99

	江西铜业
	6.95
	-3.5
	89.1
	71.6
	7.63
	11.9
	50.2
	47.0
	1.06

	中国联通
	6.50
	-1.5
	3.2
	1.6
	2.70
	0.7
	-3.6
	-0.4
	1.06

	中国石化
	4.70
	-2.1
	22.1
	50.4
	5.17
	0.8
	10.9
	18.9
	1.06

	华能国际
	5.25
	-2.8
	2.9
	-9.5
	5.91
	-6.2
	3.0
	-18.8
	1.08

	南方航空
	2.23
	-3.3
	0.0
	-12.7
	2.52
	0.0
	-4.9
	-32.1
	1.09

	广船国际
	5.20
	12.4
	256.2
	156.8
	6.44
	22.7
	70.8
	90.0
	1.19

	宁沪高速
	4.60
	-14.8
	5.1
	32.4
	6.15
	-
	-3.6
	-2.2
	1.29

	上海石化
	4.50
	-2.2
	51.3
	50.0
	6.29
	5.0
	50.5
	39.2
	1.34

	华电国际
	1.99
	-4.1
	0.5
	-13.5
	2.79
	0.7
	0.0
	-15.5
	1.35

	经纬纺机
	2.38
	-2.1
	21.8
	25.0
	3.73
	6.3
	20.7
	4.5
	1.51

	上海机电
	2.93
	-11.4
	10.4
	-
	4.94
	-4.3
	32.8
	-3.5
	1.62

	东方航空
	1.23
	-2.4
	0.0
	-8.9
	2.59
	2.0
	7.5
	-15.4
	2.02

	仪征化纤
	2.20
	4.8
	31.0
	52.8
	4.68
	15.6
	74.6
	49.0
	2.05

	新华制药
	1.32
	4.8
	18.9
	0.0
	3.50
	10.8
	17.1
	13.3
	2.55

	南京熊猫
	1.95
	0.5
	25.0
	54.8
	5.79
	-5.9
	16.3
	54.4
	2.86

	东北输变电
	0.90
	21.6
	47.5
	34.3
	2.84
	13.6
	32.1
	34.6
	3.03

	科龙电器
	0.89
	0.0
	0.0
	-47.0
	2.83
	0.0
	32.9
	-20.1
	3.06

	洛阳玻璃
	0.92
	15.0
	46.0
	-6.1
	3.44
	13.2
	33.3
	1.2
	3.60

	彩虹股份
	0.39
	11.6
	37.5
	-51.3
	2.79
	-1.8
	4.9
	-47.9
	6.97
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