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基金表现与分析

	开放式
	现金富利
	华安创新
	华安中国A股
	宝利配置

	
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名  

	YTD
	0.4814 
	6/30
	1.1750
	15.99 
	34/61
	1.0040
	13.32 
	48/61
	1.2130
	16.38 
	18/58

	本周
	0.0394 
	4/33
	
	2.71 
	37/61
	
	2.14 
	46/61
	
	3.76 
	22/63


	封闭式
	安信
	安顺
	安瑞
	安久

	
	回报
	排名
	回报
	排名
	回报
	排名
	回报
	排名

	YTD
	12.92
	12/26
	13.86 
	10/26
	11.64 
	20/28
	16.07 
	9/28

	本周
	3.45 
	3/26
	1.68 
	14/26
	0.83 
	24/28
	3.15 
	7/28


数据；晨星；回报（%）
本周市小幅震荡，上证指数上涨0.28%，上证180指数上涨1.21%，深综指上涨2.22%，华安6个主动型股票基金平均上涨2.60%。基金安顺、基金安信今年以来净值增长名列26家大规模封闭式基金的第10位、第12位，基金安久今年以来净值增长名列28家小规模封闭式基金的第9位，华安创新今年以来净值增长名列61家股票型开放式基金的第34位，华安宝利配置今年以来净值增长名列58家配置型开放式基金的第18位，华安现金富利今年以来累计回报名列30家货币基金的第6位。
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本周周边股市涨跌互现，美国和欧洲市场均下跌了0.6%，而日本市场上涨了2.9%，H股指数继续上涨104点收于6704点。

本周A股市场小幅震荡，但成交比上周继续放大，有色、房地产板块继续表现出色。

本周市场两次下探1285点均获得强劲支撑，成交继续活跃，资金回流迹象明显，我们认为市场有效突破1300点的时机已经成熟。一旦本次突破确立，由于1300点一带换手极为充分，本轮空间有望达到1400点以上。

展望后市，我们预期新一轮升势即将展开。
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中信行业指数表现

	板块名称
	周收益
	月收益
	YTD收益

	前五板块
	
	
	

	铁路运输
	18.81%
	22.92%
	31.68%

	仓储
	9.32%
	18.41%
	44.95%

	房地产
	8.92%
	13.45%
	35.08%

	媒体
	6.07%
	7.63%
	15.24%

	普通零售
	5.28%
	9.48%
	22.42%

	后五板块
	
	
	

	航线机场
	-2.44%
	-5.38%
	-3.25%

	供水公用
	-1.44%
	-2.10%
	5.91%

	石油天然
	-1.31%
	0.52%
	16.78%

	水运港口
	-1.26%
	-5.05%
	0.22%

	橡胶塑料
	-1.01%
	2.31%
	5.57%
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一级市场：上周发行了06广晟CP01、06南钢CP01、06国联CP01、06海螺CP01这4个短期融资券品种，发行规模31亿。其中，06广晟CP01的信用等级为A-1+，发行利率为3.19%，其余三个的信用评级都为A-1，而这三个当中，海螺型材的发行利率最高为3.34%。 

上周3只金融债发行，06国开02、06农发01和06农发02。其中，06国开02为以FR007位基准的浮动利率债券，最后中标结果为48bp，略高于市场预期。认购倍数不高，认购的主力主要是货币市场基金，或许是因为商业银行等投资者为应对可能的紧缩政策，持币心态浓厚。
二级市场：上周交易所市场依然维持谨慎的心态，呈现调整格局，一周指数收于110.07点，比前周109.96点略有上涨。

银行间市场也继续调整，对于市场调升准备金率的传闻，预期仍然不乐观，但较前周心态相对平稳了一些，成交量略有上升。市场活跃品种减少，真实成交不足，需求仍然较弱，短期和长期品种流动性较差，中期品种略有回升。对于票息较高的国债品种，需求依然存在。1 年央票利率再次上扬，推动二级市场收益率上升。整体来看，在市场预期流动性收紧的情况下，短期利率逐步走高的趋势较为明显，在短债利率明显逐步走高的情况下，利率风险较高的中期债的也受到影响。四月份向来是各项政策推出的集中期，加上三月份数据十分关键，保持谨慎是必要的。上周央行公开市场操作力度明显减弱，到底是为为紧缩性的货币政策作铺垫还是为了稳定市场利率还很难说。总之，债市仍有调整的压力，市场调整的行情将继续。
央行公开市场操作：继前周公开市场净回笼为零之后，上周公开市场操作力度继续减少，合计发行了600亿元央票和正回购，到期资金750亿元，央行向市场净投入了150亿元。

从利率走势来看，市场对后期资金面偏紧的预期仍然比较强烈，心态普遍比较谨慎。3个月央行票据的发行利率和1年水平继续上涨。
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央行研究局报告预计今年全年GDP增长率为8.9%，居民消费价格指数（CPI）为2.0%左右：今年进行的资源价格改革将分别拉动CPI和PPI（工业品出厂价格指数）上升约0.7和1.27个百分点。

商务部市场运行司与国务院发展研究中心正式发布了2005-2006年度的《中国流通产业发展报告》预计：社会消费品零售总额达7.5万亿，增长13%。CPI预计2%~3%。

华安评论：
· 随着农村消费增长的提速、不同区域消费品市场发展协调性增强、消费结构继续升级、居民消费向“品牌化”、“环保化”、“个性化”和“时尚化”方向发展，2006年消费需求将持续旺盛。
3月29日美联储加息25个基点至4.75%，3月31日美元兑人民币跌至8.0170，距8.00关口咫尺之遥。
华安评论：
· 中国政府表示短期内人民币不会政策性升值，与此同时受美元加息、美国议员访华以及中国顺差外债等经济数据影响，3月份以来人民币汇率波动加大。我们认为今年人民币在稳步升值的同时，将继续减少行政干预，真正用足“日波幅千分之三”的政策限制，加大波动强化市场汇率风险意识。

3月27日社保基金中长期战略资产配置计划作出重大调整：境内股票投资将从目前总资产的14％大幅度提高到25％-30％。新增资金将达30亿元至50亿元。

3月27日第一个企业年金投资管理合同签订：标志着企业年金入市取得突破性进展。根据估算,企业年金将通过直接和间接的方式每年供给股票市场资金约300亿元。

4月3日中国联通启动股改。

华安评论：

· 机构入市资金的增加、超大盘蓝筹股股改的启动，有利于稳定市场预期、促进牛市行情纵深发展。
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	股票指数
	昨日收盘
	涨跌（%）
	P/E

	
	
	1日
	1 月
	3 月
	1年
	YTD
	

	上海综合指数
	1298.30 
	0.28 
	0.39 
	11.82 
	6.11 
	11.82 
	19.00 

	深圳综合指数
	323.45 
	0.81 
	3.10 
	16.04 
	5.18 
	16.04 
	26.67 

	上海180指数
	2440.37 
	0.34 
	0.83 
	12.63 
	6.38 
	12.63 
	15.93 

	上证50指数
	878.37 
	0.07 
	-0.23 
	10.29 
	6.74 
	10.29 
	15.50 

	上证B股指数
	88.31 
	0.03 
	2.10 
	42.40 
	10.58 
	42.40 
	22.44 

	香港恒生指数
	15805.04 
	-0.48 
	0.02 
	5.76 
	17.15 
	6.24 
	12.82 

	香港H股指数
	6703.78 
	0.00 
	2.42 
	23.85 
	37.75 
	25.77 
	14.31 

	香港红筹指数
	2184.60 
	-1.06 
	3.40 
	11.77 
	43.42 
	12.91 
	14.05 

	道琼斯指数
	11109.32 
	-0.37 
	0.80 
	2.41 
	6.78 
	3.66 
	22.93 

	纳斯达克指数
	2339.79 
	-0.04 
	1.62 
	4.28 
	17.89 
	6.10 
	39.32 

	标普500
	1294.83 
	-0.42 
	0.59 
	2.05 
	10.39 
	3.73 
	17.97 

	罗素 2000
	765.14 
	0.33 
	3.62 
	11.85 
	25.12 
	13.65 
	43.81 

	日经225 
	17166.30 
	0.63 
	9.60 
	6.55 
	46.43 
	6.55 
	45.96 

	东经指数
	1735.44 
	0.42 
	7.59 
	5.19 
	46.27 
	5.19 
	47.57 

	法国CAC 40指数
	5220.85 
	-0.37 
	4.64 
	9.29 
	27.96 
	10.72 
	15.81 

	英国富时指数
	5964.60 
	-0.84 
	1.81 
	4.98 
	21.38 
	6.15 
	14.85 

	德国DAX指数
	5970.08 
	-0.24 
	4.35 
	9.33 
	36.51 
	10.39 
	15.66 

	韩国KOSPI指数
	1359.60 
	1.60 
	2.31 
	-2.53 
	38.47 
	-1.43 
	10.86 

	孟买SENSEX 30 指数
	11279.96 
	-0.24 
	6.46 
	18.25 
	70.78 
	20.03 
	23.84 

	MSCI World(USD)
	1335.07 
	-0.59 
	1.78 
	4.20 
	16.28 
	6.15 
	18.25 

	MSCI EAFE(USD)
	1827.65 
	-0.77 
	3.32 
	6.59 
	21.31 
	8.78 
	17.56 

	MSCI EAFE(Local)
	1046.94 
	-0.29 
	3.23 
	7.58 
	31.90 
	7.58 
	-

	MSCI Europe(Local)
	1392.85 
	-0.52 
	2.95 
	8.13 
	27.16 
	8.13 
	-

	MSCI Japan(Local)
	1061.29 
	0.17 
	3.94 
	6.20 
	49.84 
	6.20 
	-

	MSCI Hong kong(Local)
	8556.61 
	-0.30 
	1.00 
	6.74 
	16.63 
	6.74 
	-

	MSCI Pac Basin ex Japan(Local)
	3293.21 
	-0.09 
	1.03 
	5.45 
	18.13 
	5.45 
	-

	MSCI Emerging Markets(USD)
	219.32 
	-1.28 
	1.38 
	3.58 
	19.99 
	7.97 
	11.99 



	名称
	H股
	涨跌(%)
	A股
	涨跌(%)
	A/H

	
	
	5日
	YTD
	1年
	
	5日
	YTD
	1年
	

	鞍钢新轧
	7.30
	11.5
	74.9
	55.3
	5.48
	6.8
	39.1
	-2.5
	0.72

	同仁堂
	16.00
	2.2
	19.4
	-4.8
	13.49
	-2.0
	-3.0
	-31.1
	0.81

	海螺水泥
	11.20
	5.2
	17.3
	49.3
	10.00
	3.5
	4.4
	47.3
	0.86

	青岛啤酒
	10.80
	6.9
	31.7
	30.9
	9.65
	6.7
	16.0
	5.3
	0.86

	马钢股份
	2.68
	0.9
	11.5
	-3.6
	2.40
	-29.6
	-12.1
	-32.8
	0.86

	中海发展
	6.10
	0.8
	7.0
	-12.2
	5.83
	0.0
	6.0
	-40.1
	0.92

	东方电机
	15.80
	14.9
	100.0
	132.4
	15.45
	0.5
	24.5
	21.6
	0.94

	中兴通讯
	31.25
	6.3
	19.7
	20.2
	30.63
	4.6
	10.3
	-1.7
	0.94

	深圳高速
	3.05
	1.7
	19.6
	7.0
	3.04
	0.7
	-21.2
	-42.8
	0.96

	兖州煤业
	6.75
	2.3
	35.7
	-0.9
	7.27
	-2.2
	22.8
	-6.2
	1.04

	江西铜业
	6.90
	20.0
	87.8
	65.3
	7.63
	11.9
	50.2
	47.9
	1.06

	华能国际
	5.30
	6.0
	3.9
	-8.6
	5.91
	-6.2
	3.0
	-17.2
	1.07

	中国石化
	4.50
	-5.3
	16.9
	39.5
	5.05
	-4.7
	8.4
	16.1
	1.08

	南方航空
	2.20
	-4.3
	-1.1
	-14.6
	2.48
	-4.2
	-6.4
	-37.1
	1.08

	中国联通
	6.30
	-0.8
	0.0
	5.0
	2.70
	0.7
	-3.6
	-2.5
	1.09

	华电国际
	2.08
	-2.4
	4.8
	-3.5
	2.70
	0.0
	-3.2
	-21.5
	1.25

	广船国际
	4.00
	0.6
	174.0
	126.0
	5.25
	28.4
	39.3
	54.0
	1.26

	上海机电
	3.28
	7.4
	23.6
	-
	4.34
	-5.2
	16.7
	-9.4
	1.27

	上海石化
	4.35
	-11.2
	46.2
	34.9
	5.80
	-4.1
	38.8
	27.2
	1.28

	经纬纺机
	2.48
	5.3
	26.9
	27.6
	3.45
	-2.5
	11.7
	-8.0
	1.34

	广州药业
	4.13
	7.8
	31.0
	109.4
	7.12
	5.5
	13.7
	66.4
	1.66

	仪征化纤
	2.05
	-11.8
	22.0
	40.4
	3.83
	-3.3
	42.9
	26.8
	1.80

	东方航空
	1.24
	-2.4
	0.8
	-11.4
	2.47
	-2.4
	2.5
	-24.0
	1.92

	新华制药
	1.26
	4.1
	13.5
	6.8
	3.16
	0.0
	5.7
	1.3
	2.41

	南京熊猫
	1.85
	-10.8
	18.6
	46.8
	5.69
	2.9
	14.3
	44.1
	2.96

	科龙电器
	0.89
	0.0
	0.0
	-48.9
	2.83
	10.1
	32.9
	-24.5
	3.06

	东北输变电
	0.76
	-2.6
	24.6
	13.4
	2.43
	3.4
	13.0
	11.0
	3.07

	洛阳玻璃
	0.79
	1.3
	25.4
	-21.8
	3.04
	-3.8
	17.8
	-11.6
	3.70

	彩虹股份
	0.35
	-9.2
	23.2
	-63.3
	2.78
	-2.8
	4.5
	-49.6
	7.75
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此报告所载信息来源于本公司认为可靠的渠道，但本公司不对其准确性或完整性提供任何直接或隐含的声明或保证。此报告非作为对相关证券或市场的完整表述或概括。任何所表达的意见可能会更改且不另外通知。此报告不应被接收者作为对其独立判断的替代。本公司或本公司的相关机构、雇员或代理人不对任何人使用此报告的全部或部分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。

负责准备此报告的分析师、策略师及研究助理确认其对此报告中提及的证券的观点已得到清晰表述，并且在其知情的范围内，他们/她们及其财产上的利害关系人与这些证券不存在利害关系。他们/她们的薪酬取决于多种因素，包括研究质量、内部和外部客户反馈、华安基金管理有限公司的整体收入等，但不以在此报告中表达某一特定的投资建议为交换条件。

本报告的著作权及其相关知识产权归本公司所有，本公司对此保留一切权利。未经华安基金管理有限公司事先书面许可，任何人不得将此报告或其任何部分以任何形式进行派发、复制或发布，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节或修改。
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