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基金表现与分析

	开放式
	现金富利
	华安创新
	华安中国A股
	宝利配置

	
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名  

	YTD
	0.2196 
	4/30
	1.0860
	7.21 
	52/61
	0.9630
	8.69 
	39/61
	1.1570
	7.33 
	30/58

	本周
	0.0857 
	2/31
	
	0.56 
	40/61
	
	1.48 
	23/61
	
	0.00 
	51/61


	封闭式
	安信
	安顺
	安瑞
	安久

	
	回报
	排名
	回报
	排名
	回报
	排名
	回报
	排名

	YTD
	6.24 
	21/26
	9.35 
	3/26
	8.34 
	8/28
	7.99 
	10/28

	本周
	0.04 
	25/26
	0.74 
	17/26
	2.68 
	1/28
	0.76 
	19/28


数据；晨星；回报（%）
本周市场继续上涨，上证指数上涨1.96%，上证180指数上涨1.72%，深综指上涨3.06%，华安6个主动型股票基金平均上涨1.13%。基金安顺今年以来净值增长名列26家大规模封闭式基金的第3位，基金安瑞、基金安久今年以来净值增长分别名列28家小规模封闭式基金的第8位、第10位。
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本周是节后的第一个交易周，市场继续稳健上涨，成交保持活跃，周二沪市的成交量更是突破了200亿元。行业表现则有所分化，煤炭板块表现出色，而1月份表现较好的科技板块出现滞涨。

本轮上升行情的一个主要驱动因素是外部社会资金流入股市的趋向越来越强。一方面， 在外围货币环境极为宽松的背景下，实体经济又由于经济调整而缺乏投资机会，同时房市投资热潮基本告一段落，大量资金需要重新寻找投向；另一方面，股改预期明朗使股票市场未来不确定性大大减弱，而债券市场收益率处于低位也使股票整体市盈率显得过低。因此，外部社会资金在经过半年多以来的思考和重新认识，流入股市的意愿将会越来越强烈，而从这类主体的投资偏好来看，价值类投资将可能卷土重来。

展望后市，我们认为价值回归的持续深化将推动市场继续向好。
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中信行业指数表现

	板块名称
	周收益
	月收益
	YTD收益

	前五板块
	
	
	

	煤炭
	9.60%
	16.57%
	23.59%

	综合公用
	8.18%
	6.67%
	13.73%

	铁路运输
	7.16%
	8.31%
	19.88%

	饮料
	5.88%
	9.49%
	14.18%

	家庭用品
	5.33%
	8.48%
	14.45%

	后五板块
	
	
	

	餐饮旅游
	-2.16%
	3.45%
	6.72%

	电信服务
	-1.32%
	2.49%
	9.10%

	软件技术
	-1.01%
	2.58%
	14.57%

	证券
	-0.80%
	3.49%
	12.03%

	银行
	-0.80%
	3.49%
	12.03%
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一级市场：上周发行了06新港CP01、06 魏桥CP01 、06 魏桥CP02、06 华西CP01 、06 华西CP02、06 太钢CP01、06 海油服CP01共7期短期融资券，发行规模合计49 亿。发行利率各有不同，其中06 海油服CP01利率为3.2％，而像06 华西CP01这样的民营企业发行利率则为3.38％，基本符合市场对不同企业信用等级的评价。
二级市场：上周，上交所国债回购制度的新规则出台后引起了市场的暂时性恐慌，市场快速下跌，随着短期恐慌压力得到释放，市场出现了一定的反弹。一周总体而言，上证国债指数较节前上涨0.14 点，收于110.218 点，继续创下新高。

银行间市场则表现相对较好，中短期品种的流动性依然较好，价格较为均衡，显示市场对未来收益率变化的预期分歧不大。长期债券交投开始有所活跃，收益率有走低的倾向，显示在目前收益率整体较低的情况下，机构不得不延长久期来增加收益。短期融资券和企业债也表现突出，非常抢手。但是，近期市场有央行资金回笼力度加大的猜测，且周四央票招标利率高于市场预期，未来一段时间内，市场对短期利率的走势可能会出现分歧，另外CPI的数据还没有公布，由于春节因素和CPI权重调整的原因，市场对这个数字也有些担心，市场会有短期观望，然后寻找方向。
央行公开市场操作：上周资金到期量为651.24亿，央行公开市场操作回笼资金3549.61亿，单周净回笼规模创出新高，净回笼资金达到了2898.37亿元。但是考虑到节后资金大量回流银行体系和央行在节日期间没有回笼期间到期的2484.33亿资金，这个规模也算合理，央行是否有收紧流动性的意图还有待进一步观察。
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2006 年2 月6 日，上交所公布了《上海证券交易所债券交易实施细则》：规定将席位托管制改为“国债回购交易按证券账户进行申报，企业债回购交易按席位进行申报”；债券回购采取质押库制度；改革实行“新老划断”的方式，即在5 月8 日之前，还是按照原来的交易模式，但是各会员回购规模不能超过1 月25 日当天的总融资余额。

华安评论：
· 新制度是对原有回购制度的一次重大改进，将从制度上彻底解决债券挪用问题，因此从长远来看，将会对债券市场产生积极影响，但是短期内原有的一些债券挪用将逐步清理，可能对债市构成一定的负面影响。
2 月9 日央行颁布了《中国人民银行关于开展人民币利率互换交易试点有关事宜的通知》：目前第一笔利率互换业务也在进行中，国家开发银行和中国光大银行2005年10 月10 日初步达成一笔利率互换交易。

华安评论：
· 开展利率互换交易，将有利于满足银行间债券市场不同投资者利率风险管理及资产负债管理的需要，也有利于进一步推动利率市场化的进程。
油价新方案已上报国务院：计价基础锁定国际油价，改革方案或两会后出台。

华安评论：
· 石油作为CPI的组成部分，没有直接权重，分散在燃油、燃气、电等居住类因素之中，目前能源类商品价格在CPI的统计比重大约只占0.1%。因此，即使相关权重调高，油价的波动对CPI的影响也是有限的。
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· 交流时间：2006年2月7日

· 基金经理：项廷锋，华安富利基金经理

· 交流方式：网上交流（www.huaan.com.cn）
问:为什么公开市场业务一级交易商中没有华安富利，是什么因素影响的。
答：您好！
　　央行一级市场交易商资格是需要申请的，华安富利2006年没有提交申请。
　　要成为央行一级市场交易商需具备一定的外在条件，其中最主要的是前一年的交易量在同类机构中需排名靠前。央行今年吸收了两名货币市场基金，那么严格地讲前一年的交易量排名也要进入前两名。华安富利去年平均规模虽然是最大的，但交易量并未进入同类基金前两名。
　　当然，能够获得这一资格，对货币市场基金而言，是值得祝贺的，07年我们也会努力争取
　　谢谢！
问:新年好，项经理．由于本人年前把个人几乎所有的积蓄都购买了华安现金富利基金，数目很大．昨天听人说，如此风险太大．．．作为职业经理人，可否请您给我些专家的建议？请问：＂我购买此基金可能会存在什么风险，如何在短期内做分类保守理财？＂这笔款项本人日后有买房的打算，如果考虑存银行定期，请教您建议存期几年较合适？谢谢！盼复．
答：您好！
　　我认为您将您所有的积蓄用于买货币市场基金，不是风险太大，而是收益可能太低。
　　货币市场基金的收益率低是由其产品特性决定的，它在共同基金产品链中属于风险收益最低的品种。
　　按照金融资产收益与风险匹配的原则，您对收益率高低的要求，取决于您承受风险的能力大小。
　　从您提出的问题中可以看出：您是风险厌恶型的，只愿意将积蓄安排在货币基金与储蓄上（因为这笔钱是准备用来买房的），因此建议您：
　　1、明确多长时间才会用这笔钱：您准备什么时间买房？
　　2、假如您两年后买房，那么您可进一步分析：哪一类两年期品种收益率最高（正好是两年到期的没有信用风险的品种，比如存款、国债、金融债等），并将其与货币市场基金的收益率进行比较。
3、特别提醒您在进行上述比较时要注意：各品种的税收差异，或者说比较的是税后收益；货币市场基金是现金管理工具，具有良好的流动性，可随时变现，在您需要时用于投资或派其它用场，而其它的品种将没有这种优势，比如您做两年期存款，但您在该笔存款到期之前支取的话，您获得的利息就不是按两期存款利率计算的

利息了。
　　4、将您比较得到的结果，再结合自己在资金使用的可能或实际需要，做一个组合：比如货币市场基金、债券、存款各配置一些。但如存款、债券的收益率均较货币基金低，那么就只买货币基金。
　　仅供参考。谢谢！
问：项经理。您好!新年好!请问在春节期间是否华安现金富利是否照常每天有收益呢?2月11日是否会有对帐单会寄来?谢谢:)

答：您好！
　　是的！春节与其它的节假日一样，货币市场基金每天都有收益，对帐单也照寄。
　　您有上述歧义或许源于我们的节假日申购、赎回公告，我们在报上出公告主要是出于保护投资者利益的考虑：货币基金的申购与权益计算不是同日进行的，中间有个T+1，投资者如果在春节前最后一个交易日申购，其权益将在春节后的第一个交易日才计，投资者将因此损失春节长假期间申购资金产生的收益。
　　谢谢！
 注意：上述项廷锋先生对网友提问的回答为项廷锋先生个人看法，不代表华安公司的观点，敬请广大投资者注意。
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