
附件四 

华安稳定收益债券型证券投资基金基金合同修改说明 

 

华安稳定收益债券型证券投资基金成立于 2008 年 4 月 30 日，合同中投资范

围的表述为：“对债券等固定收益类品种的投资比例占基金资产的 80%-100%”，对

投资限制表述为：“本基金投资于固定收益类资产的比例占基金资产净值的

80%-100%”。在实践过程中，由于上述对固定收益类资产的上限进行的强制性约束

规定，滞后于债券资产管理的业务实践，对基金的运作和收益造成了某些负面影

响。为提高基金运作效率，保护基金持有人利益，我们拟对基金合同相应条款进

行修改。 

 

一、基金合同修改方案 

基金合同原文： 

“十二、基金的投资 

(二)投资范围 

本基金对债券等固定收益类品种的投资比例为基金资产的 80%-100%；现金或

到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%；股票等权益类品种的投

资比例为基金资产的 0%-20%。” 

拟修改为： 

“本基金对债券等固定收益类品种的投资比例不低于基金资产的 80%；现金或

到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%；股票等权益类品种的投

资比例为基金资产的 0%-20%” 

基金合同原文： 

“十二、基金的投资 

（六）投资限制  

1、组合限制 

(7)本基金投资于固定收益类资产的比例占基金资产净值的 80%-100%，股票等

权益类品种的投资占基金资产净值的 0%-20%” 

拟修改为： 



“本基金投资于固定收益类资产的比例不低于基金资产的 80%，股票等权益类

品种的投资占基金资产净值的 0%-20%”  

二、基金合同修改的必要性 

合同修改后使得投资范围和投资限制相关表述一致，对固定收益类资产的上

限不再进行强制性约束，而是和其他债券基金一样，根据市场情况，依托公司内

部的风险控制体系进行软性的控制。对基金份额持有人而言，修改条款的优势明

显，风险可控： 

（一）期望风险收益水平与同类基金保持一致 

华安稳定收益债券基金为一级债券基金（不直接从二级市场买入股票、权证

等权益类资产），取消债券投资比例上限后，其合同条款与同类基金趋于一致，并

不会产生比同类债券基金更多的风险暴露。 

（二）降低基金流动性风险的影响 

取消债券投资比例上限后，组合的杠杆运用可以帮助化解现券市场的流动性

风险，即遇到赎回时，组合既可以通过现券卖出，也可以通过融资（投资比例被

动超 100%）进行应对。而目前由于合同对固定收益类品种的上限做出了规定，使

得基金经理必须保持一定比例的基金资产投资于流动性好但收益率较低的利率品

种，不仅客观上降低了组合的静态收益，也迫使基金经理在组合遭遇较大规模赎

回时，必须通过卖券获得现金，无形中增加了组合的流动性风险。 

（三）有助于降低基金净值波动率 

取消债券投资比例上限后，基金经理无需为弥补潜在的杠杆收益损失、去过

度追逐风险较高的资产（可转债和新股）。客观上降低了组合净值的波动率。 

（四）提高组合期望收益 

取消债券投资比例上限后，基金经理可以根据市场条件的变化，自行决定是

否利用杠杆来增强组合收益：在利率平稳时，可以通过放大操作赚取债券和货币

市场投资工具间的息差收益；在利率大幅下行时，更可以通过放大操作迅速调整

组合结构，扩大组合收益。 无论市场如何变化，长期来看，给予基金经理放大操

作的权利将提高组合期望收益。 

 

三、基金合同修改的可行性 



（一）技术运作方面 

本基金对《基金合同》的修改不影响基金的运作规则，基金的注册登记机构

仍然为本公司，注册登记机构具有较为丰富的业务经验，可以保障基金份额持有

人大会的顺利召开。 

（二）投资运作方面 

本公司已对基金合同修改相关条款后的运作进行了充分的分析。此次修改后

的风险控制措施已拟定并将实施。 

（三）法律方面 

《基金合同》约定，修改基金合同需召开基金份额持有人大会，根据基金合

同，本次基金份额持有人大会决议不属于特别决议，经出席会议的基金份额持有

人(或其代理人)所持表决权的 50%以上通过后，决议即可生效。 

同时，现有法律法规仅在《证券投资基金运作管理办法》中对债券基金的债

券投资比例下限提出规范性要求，《证券投资基金运作管理办法》第 29 条规定

“80%以上的基金资产投资于债券的，为债券基金”，但对于债券基金的债券投资

比例上限，法规没有强制性规定，因此，本次投资比例相关条款的修改方案完全

符合国家法律、法规的相关规定。本次修改《基金合同》不存在法律方面的障碍。 

 

四、《基金合同》修改的主要风险及预备措施 

（一）修改方案被基金份额持有人大会否决的风险 

在设计修改方案之前，本公司已对持有人进行了走访，认真听取了持有人意

见，拟定议案综合考虑了持有人的要求。议案公告后，我们还将再次征询意见。

如有必要，基金管理人将根据持有人意见，对基金合同修改方案进行适当的修订，

并重新公告。基金管理人可在必要情况下，预留出足够的时间，以做二次召开或

推迟基金份额持有人大会的召开的充分准备。 

如果本修改方案未获得基金份额持有人大会批准，基金管理人计划在 30 日

内，按照有关规定重新向基金份额持有人大会提交基金合同修改方案议案。 

（二）《基金合同》修改后的运作风险 

本次合同条款修改的目的是顺应债券市场发展趋势，在风险可控条件下，放

开债券投资比例，以期减少基金运作流动性风险、降低基金净值波动率、增加基



金收益，最大化基金持有人的回报。修改后，公司将对华安稳定收益债券基金债

券投资比例建立严格的风险内部控制和风险管理制度。 

 

五、基金管理人联系方式 

基金份额持有人若对本方案的内容有任何意见和建议，请通过以下方式联系

基金管理人：华安基金管理有限公司 

电话：40088-50099（免长途话费） 

传真：（021）68862145 

网址：www.huaan.com.cn 

 

  


